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1. Stav majetku v podielovom fonde

a) prevoditel'né cenné papiere 68 162 392
1. akcie 0
2. dlhopisy 63 674 630
3. cenné papiere inych Standardnych fondov, cenné papiere inych
europskych Standardnych fondov, cenné papiere inych otvorenych
. L, . : 4 487 762
Specialnych fondov alebo cenné papiere inych zahrani¢nych subjektov
kolektivneho investovania, z toho:
3.1 cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych
. . 4 487 762
spravcovskou spolo¢nostou
4.iné cenné papiere 0
b) nastroje penazného trhu 0
c) ucty v bankach 3329 060
1) bezny udet 3 329 060
2) vkladové ucty 0
d) iny majetok 0
e) celkova hodnota majetku 71 491 452
f) zavazky 103 498
g) Cista hodnota majetku 71 387 954

2. Pocet podielov podielového fondu v obehu

Pocet podielov podielového fondu v obehu 66 442 758

3. Cista hodnota podielu

Cista hodnota podielu v EUR 1,074428
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4. Stav cennych papierov a nastrojov penazného trhu v majetku

a) prevodite/né cenné papiere a nastroje pefiazného frhu, s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovych cennych papierov burzy cennych papierov 63674630 €
b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu 0€
c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d) 0€
d) nastroje pefiazného frhu podfa § 88 ods. 1 pism. h) 0€
e) ostatné prevodite/né cenné papiere a nastroje pefiazného trhu podra § 88 ods. 1 pism. i) 0€
f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0€
g) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0€
h) podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania 4 487762€
i) iny majetok neuvedeny v pismenéach a) az h) 3329060 €
. Podiel na " . n
Gis.r. | ISIN/IDKOD Nézov CP DruhCP | Menaemisie | OS°MM® | pognote | Xraiina |Hospodrsky sektor emitenta
vEUR K emitenta |CP
majetku
1 SK4120011883 |EUROVEA 4,507_09_2022 Dihopis EUR 7489 955 10,48% SK Nefinanéne spolo¢nosti
2 SK4120013475 |SAZFIN412_12_2022 Dlhopis EUR 2890 669 4,04% SK Finanéne pomocné insfitucie
3 SK4120013772 |J&T ENERGY FINANCING 5 06_02_2023 Dlhopis EUR 2761271 3,86% SK Kaptivne finanéne ititicie
4 SK4120014598 | TMRSK 4,4 10_10_24 Dlhopis EUR 1530913 2,14% SK Nefinanéne spolocnosf
5 SK4120009614 | TMRSK 6,00 05_02_2021 Dlhopis EUR 105419 0,15% SK Nefinanéne spolo¢nosti
6 SK4120014390 |JOJHOU 5,3 07_08_2023 Dihopis EUR 2047774 2,86% SK Nefinanéne spolo¢nosti
7 SK4120011222 |JOJHOU 0,00 07_12_2021 Dlhopis EUR 3715924 5,20% SK Nefinanéne spolocnost
8 SK4120014994 |GEVSRO4,7 15_03_2024 Dlhopis EUR 304 596 0,43% SK Nefinanéne spolo¢nosti
9 SK4000015210 |EMMGAM 4,9 29_05_2024 Dlhopis EUR 4811196 6,73% SK Kaptivne financne istiticie
10 | SK4120014051 |J&T ENERGY FINANCING 4,6 18_02_22 Dlhopis EUR 7443034 10,41% SK Kaptivne finanéne istiticie
11 SK4120014283 |JTREFN 4,524 07_2023 Dihopis EUR 205 445 0,29% SK Kaptivne financne istiticie
12 | SK4120014374 |DLHOPIS PENTA 824,25 16_07_23 Dlhopis EUR 817175 1,14% SK Finanéne pomocné insftucie
13 SK4120014325 |CHURCHILL 014,05 02_01_22 Dlhopis EUR 1022118 143% SK Finanéne pomocné institucie
14 SK4000016226 |Dlhopis Sky Park Ofices 01 Dlhopis EUR 505430 0,71% SK Finanéne pomocné infitucie
15 | SK4000015970 |Dlhopis Masaryk Station 02 5,10 25_09_2026  Dlhopis EUR 507 886 0,71% SK Finanéne pomocné insftucie
16 SK4000015962 |Dlhopis Masaryk Staion 03 Dlhopis EUR 506 554 0,71% SK Finanéne pomocné institucie
17 | CZ0000001094 |JTSECS 5,00 16_10_2023 Dlhopis CZK 231607 0,32% CcY Finanéne pomocné institucie
18 | SK4120014416 |JTREFI0,0031_10_2025 Dlhopis EUR 3242067 4,53% SK Kaptivne finanéne isfiticie
19 SK4120014879 |Dlhopis Fortbet EUR 08 4,5 17_01_24 Dlhopis EUR 818 081 1,14% SK Finanéne pomocné intitucie
20 | SK4120014887 |Dlhopis Penta Public | 2019 5,1 04_02_26 Dlhopis EUR 511400 0,72% SK Finanéne pomocné institucie
21 SK4120015181 |JTENER 0 10_11_2025 Dlhopis EUR 770263 1,08% SK Kaptivne finanéne istitlicie
22 | SK4120014101 |JTENERO031_05_2024 Dlhopis EUR 3192327 447% SK Kaptivne finanéne isfiticie
23 | SK4000015566 |AQUILA RAF 4,25_2022 Dlhopis EUR 4136 540 5,79% SK Kaptivne finanéne istiticie
24 | SK4000015673 |JTENER 0,00 01_08_2025 Dlhopis EUR 1100480 1,54% SK Kaptivne finanéne isfitiicie
25 SK4000015905 |JTENER 5,20 30_09_2026 Dlhopis EUR 1515830 2,12% SK Kaptivne financne istiticie
26 | XS2010038904 |SAZKAG 4,125 20_11_2024 Dlhopis EUR 606 247 0,85% (74 Nefinanéne spolocnost
27 SK4000016531 |RTFINT 0,00 20_12_2026 Dihopis EUR 3138961 4,39% SK Finanéne pomocné institucie
28 | SK4120014556 |JTFIGR 4,00 26_10_2023 Dlhopis EUR 5140 427 7,19% SK Kaptivne finanéne isfiticie
29 SK4000016580 |Pro Parters Holding VI Dlhopis EUR 2605 043 3,64% SK Finanéne pomocné institucie
30 | QSP0623R01SK |Dlhopisovy fond o.p.f - PPSS Podielovy fond EUR 4487762 6,28% SK investicné fondy a iné fondy
Ugly v bankach 3329 060 4,66%
Pohladavky 0 0,00%
Zavazky 103 498 0,14%

5. Udaje o zmenach v stave portfélia od 1.1.2020 do 31.12.2020

Zmena v stave portfélia Zmena v EUR
Stav CP k 1.1.2020 47 352 932
Prirastky 39 024 446
Ubytky 18 214 986
Stav CP k 31.12.2020 68 162 392
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6. Udaje o vyvoji majetku

Zoznam spolocnosti, ktoré zapricinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov
ISIN Né&zov cenného papiera
DE000AODSQ31 ISH EB.REXX GVTGRMNY 10,5 DE
QSP0623R01SK Dlhopisovy fond o.p.f- PPSS
SK4000015566 AQUILA RAF 4,25/2022
SK4000015962 Dlhopis Masaryk Station 03
SK4000015970 Dlhopis Masaryk Station 02 5,10 25/09/2026
SK4000016226 Dlhopis Sky Park Offices 01
SK4000016531 RTFINT 0,00 20/12/2026
SK4120011883 EUROVEA 4,5 07/09/2022
SK4120012691 SLOVGB 1,875 09/03/2037
SK4120013772 J&T ENERGY FINANCING 5 06/02/2023
SK4120014051 J&T ENERGY FINANCING 4,6 18/02/22
SK4120014887 Dlhopis Penta Public 1/2019 5,1 04/02/26
Vyvoj majetku Objem EUR
a) vynosy z akcii
b) straty z akeii
¢) vynosy z dihopisov 4 866 309 €
d) straty z dlhopisov 4 670 659 €
e) vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych papierov
inych eurdpskych Standardnych fondov, z cennych papierov inych otvorenych
Specialnych fondov alebo vynosy z cennych papierov inych zahrani¢nych 508 203 €
subjektov kolektivneho investovania, z toho:
ea) vynosy z cennych papierov subjekfov kolektivneho investovania spravovanych 53 352 €
f) straty z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych papierov inych
eurdpskych Standardnych fondov, z cennych papierov inych otvorenych
i . S o . 374701 €
Specialnych fondov alebo straty z cennych papierov inych zahraniénych subjektov
kolektivneho investovania, z toho:
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania spravovanych spr 62 235 €
g) vynosy z inych cennych papierov
h) straty z inych cennych papierov
i) vynosy z néstrojov pefiazného trhu
j) straty z nastrojov pefiazného trhu
k) vynosy z vkladovych a beZnych Uctov
|) straty z vkladovych a beznych Uctov
m) vynosy z operacii s derivatmi
n) straty z operacii s derivatmi
0) vynosy z devizovych operacii 9898 €
p) straty z devizovych operacii 1355 €
q) kapitalové vynosy 1988 447 €
r) iné vynosy 6 €
s) vydavky na spravu 498 976 €
t) vydavky na depozitara 114 758 €
u) iné vydavky a poplatky 17 362 €
v) Cisty vynos 1695 052
w) vyplaty podielov na zisku
X) znovu investované vynosy 1695 052 €
y) zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, kioré z -220 699 €
z) zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku v podielovom fonde 5748 €
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov v podielovom fonde
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7. Porovnavacia tabulka, Suvaha a Vykaz ziskov a strat

Office real estate fund o.p.f. 31.12.2020 31.12.2018 31.12.2018
a) celkova cista hodnota majetku 71387 954 47 772607 9186 431
b Eista hodnota podielu 1074428 1041567 1,024040
c) poCet podielov v obehu 66442758 45866 086 8970775
sumav EUR podet podielov sumavEUR | pocet podielov sumav EUR podet podielov
d) pocet wdanjch podielov a suma, za ktord boli wdaneé 33371690 31539753 39502 340 37 969510 9060072 9011873
&) pocet wplatenjch podielov a suma, za kiord boli wyplatené 11451412 10963081 1115877 1074199 41594 41198
Vykaz o aktivach a pasivach podielového fondu
v eurach
C'Jzn:a- Polozka C.r. 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
cenie
a b c 1 2 3
X AKTIVA X X X X
1. |Investiény majetok (slcetpoloZiek 1 az 8) 1 68 162 392 47 352 932 8 886 870
1.  |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0 0
a) bez kupénov 3
b) s kuponmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované reainou hodnotou 5 63 674 630 43 148 357 8 886 870
a) bez kupénov 6 15 160 021 8 929 865 0
b) s kupénmi 7 48 514 609 34 218 492 8 886 870
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0 0
a) obchodovatelné akcie 9
b) neobchodovatelné akcie 10
c) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajt formu cenného papiera 11
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach 12
4, |Podielové listy 13 4 487 762 4204 575 0
a) otvorenych podielovych fondov 14 4 487762 4204 575 0
b) ostatné 15
5. |Kratkodobé pohladavky 16 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach 17
b) kratkodobé poZicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych méa fond majetkovy podiel 18
c) iné 19
d) obréatené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21 0 0 0
a) dlhodobé vklady v bankach 22
b) dlhodobé pbzicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych méa fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24 0 0 0
8. |Drahé kovy 25
1. |Neinvesti¢ny majetok (sucetpoloziek 9 a 10) 26 3329 060 504 807 760 273
9. |Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 3329 060 504 807 760 273
10. |Ostatny majetok 28 0 0 0
Aktiva spolu 29 71491 452 47 857 739 9 647 143
geznniae- POLOZKA C.r. 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
a b c 1 2
X PASIVA X X X X
|. |Zavazky (sucetpoloziek 1az7) 30 103 498 85114 460 712
1. |Zavazky voci bankdm 31
2. |Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia sporenia/ukoncenia Ucast 32
3. |Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 33 55 837 40 423 7289
4, |Derivaty 34
5. |Repoobchody 35
6. |Zavazky z vypozicania finanéného majetku 36
7. |Ostané zavézky 37 47 661 44 691 453 423
1. |Vlastné imanie 38 71 387 954 47 772 625 9186 431
8. |Podielové listy/Dochodkové jednotky/Dopinkové dochodkové jednotky, z toho 39 71 387 954 47772 625 9186 431
a) 2isk alebo strata za (ctovné obdobie 40 1695 051 199732 167 953
Pasiva spolu 41 71491 452 47 857 739 9 647 143
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Vykaz o vynosoch a nakladoch podielového fondu

2:::; POLOZKA Cr. 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
a b c 1 2 3
1. |Vynosy z Grokov 1 1988 447 947 744 77 116
114, | droky 2 1988 447 947 744 77116
1.2.Ja. | vysledok zaistenia 3
1.3./b. | zniZenie hodnoty prislusného majetku / zruSenie znizenia hodnoty 4
2. |Vynosy z podielovych listov 5 22 401 22 030 0
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku 7
3.2. | vysledok zaistenia 8
4.[c. |Ziskistrata z operéacii s cennymi papiermi a podielmi 9 306 752 431 402 116 222
5./d. |Ziskistrata z operacii s devizami 10 8 542 0 0
6./e. |Ziskistrata z derivatov 11 0 0 0
1.1 |Ziskistrata z operécii s drahymi kovmi 12
8./9. |Ziskistrata z operacii s inym majetkom 13
I. |Vynos z majetku vo fonde 14 2326 142 538 372 193 338
h. |Transakéné naklady 15 5304 2949 200
i.  |Bankové poplatky a iné poplatky 16 7328 1662 2 057
1. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 2313510 533 761 191 081
j. |Naklady na financovanie fondu 18
1. néklady na troky 19
j2. zisky/straty zo zaistenia drokov 20
j3. naklady na dane a poplatky 21
I1. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 2313510 533 761 191 081
k. |Naklady na 23
k1. | odplatu za spravu fondu 24 498 976 268 564 18 471
k2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
| |Né&klady na odplaty za sluzby depozitara 26 114 758 61766 4248
m.  [Naklady na audit U¢tovnej zavierky 27 4725 3699 409
A. |Zisk alebo strata za iétovné obdobie 28 1695 051 199 732 167 953

8. Udaje o vyuzivanych technikach a nastrojoch podfa § 100 ods. 2. najmi Udaje o
hodnote zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim, a uidaje o celkovej hodnote zavazkov
z ¢innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde

V roku 2020 neboli vyuzivané techniky a nastroje podla § 100 ods. 2., ako stcast investicnej stratégie otvoreného podielového

fondu.

Zavazky Objem v EUR
Zavazky z vyuzivania technik a 0€
nastrojoch podla § 100 ods. 2
Celkové zavazky 103 498 €
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9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku
v podielovom fonde

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s. ako spravca otvoreného podielového
fondu v priebehu roka 2020 si neuplatfiovala ziadne hlasovacie prava spojené s cennymi papiermi v majetku podielového fondu.

Osobitné udaje
V majetku fondu sa nenachadzaju aktiva, na ktoré by sa vztahoval osobitny rezim vyplyvajlci z ich nelikvidnej povahy.

Aktualny rizikovy profil fondu je uvedeny v dokumente Klucové informécie pre investorov (KIID) v €asti ,Profil rizik a vynosnosti*
a v Predajnom prospekte podielového fondu v ¢asti 6. ,INE INFORMACIE O INVESTOVANI“. Oba dokumenty st zverejnené na
webovom sidle spravcu. Spoloénost pri riadeni rizik majetku fondu vyuziva systémy a postupy sledovania trhovej hodnoty
majetku (zakonné, Statutarne a interné limity) a rizikovych ukazovatelov (napriklad duracia, priemerna splatnost, vynos do

splatnosti, volatilita hodnoty podielu, finanéna paka fondu).

Maximalna uroven pakového efektu podielového fondu, vyplyvajlca z pouZitia finanénych derivatov, nesmie podfa §100 Zakona
0 kolektivnom investovani &. 203/2011 prekroCit 100% Cistej hodnoty majetku fondu. Spoloénost zvolila limit ocakavanej
(maximalnej) finanénej paky vyplyvajlcej z pouzitia finanénych derivatov vo vyske 50% Cistej hodnoty majetku fondu. Pozicie vo
finanénych derivatoch sa konvertuju na ekvivalentné pozicie vich podkladovych nastrojoch, podia charakteru prislusnych

finanénych derivatov. Spoloénost pri spravovani majetku fondu v priebehu roku 2020 nevyuZzivala pakovy efekt.

Spolo¢nost pri sprave majetku v podielovych fondoch mdze v prospech majetku alebo na tarchu majetku v podielovom fonde
pouzivat postupy a nastroje vztahujlce sa na prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, a to len na ucel efektivneho riadenia
investicii majetku v podielovom fonde, za podmienky ich vyuZitia v rozsahu, pri ktorom sa nezmeni spdsob investovania majetku
vo fonde a jeho investiéna stratégia ur€end v Statlte fondu a ktory neprinesie dalie podstatné rizika v porovnani s rizikovym
profilom uvedenym v predajnom prospekte fondu, pri dodrzani vSetkych limitov zo zadkona a limitov uvedenych v Statute
podielového fondu. V sledovanom obdobi roka 2020 neboli pri sprave majetku podielového fondu vyuzivané postupy vztahujlice

sa na prevoditelné CP a nastroje pefiaZzného trhu.

Udaje o zasadach odmefovania

a)

viis. €
Celkova vySka odmeriovania 863
Fixn& zlozka 681
Pohybliva zloZka 182
b)

Celkova suma odmefiovania vrcholového manaZmentu a zamestnancov, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil
fondu: 483 tis. EUR
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c)

Spolo¢nost uplatiiuje zasady odmefovania uvedené v Pracovnom predpise ,Zasady odmerovania“, ktory je vypracovany
v sllade so z&konom ¢&. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani (ZKI), Usmernenim ESMA o spravnych politikdch odmeriovania
podla Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU o spravcoch alternativnych investiénych fondov, Delegovaného
nariadenia EU &. 231/2013, ktorym sa dopifia Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, Usmernenim ESMA &.
232/2013 o spravnych politikach odmefiovania podla Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU a zakonom &.
311/2001 Z.z. Zakonnikom prace.

Zasady odmenovania prostrednictvom pohyblivej zlozky odmeny pre uréenych zamestnancov su stanovené v sulade s riadnym
a ucinnym riadenim rizik a podporuju ho, priom sucasne nepodnecuju k prijimaniu rizika, ktoré nie je v sulade s rizikovym

profilom spolo¢nosti a alternativnych investiénych fondov (AIF) uvedenych v prisluSnom $tatlte a predajnom prospekte fondu.

Odmena uréenych zamestnancov podla ich vplyvu na rizikovy profil spoloénosti a fondov je tvorena tymito zlozkami:

a) zakladna mzda - je pravidelna mesaéna mzda stanovena v pracovnej zmluve alebo v zmluve o vykone funkcie ¢lena
predstavenstva. Zakladnd mzda je dohodnuta individualne; prava a povinnosti spolo¢nosti a uréenych zamestnancov, ktoré
upravuju zakladni mzdu s uvedené v Mzdovom predpise;

b) pohybliva zlozka odmefiovania, ktord tvori:

- roéna odmena, uréeného zamestnanca, ktora sa moZe a/alebo nemusi vyplatit, pri€om na jej vyplatenie nie je pravny
narok; jej vySka je zavisla od vysledku hodnotenia uvedeného v tzv. hodnotiacom harku; hodnotiacim obdobim je jeden
kalendarny rok, v ramci ktorého sa zohladriuje spinenie cielov spolo¢nosti a zaroven jeho pracovny vykon;

- mimoriadna odmena (tantiémy), ¢lenov predstavenstva, o ktorej rozhoduje vainé zhromaZzdenie spolo¢nosti v pripade
vykazaného zisku v riadnej uctovnej zavierke spolocnosti v zmysle Obchodného zékonnika.

d)
Dozorna rada pre Ucely splnenia povinnosti uvedenej v § 33 ods. 16, pism. c) a d) ZKI preskimala vSeobecné principy zasad
odmeriovania a ich uplatiovanie v roku 2020 a kon3tatovala, Ze zasady odmefiovania nepodnecovali k prijimaniu

neopodstatnenych rizik pre spoloénost ani spravované fondy.
e)

V priebehu roka 2020 neboli prijaté zavazné zmeny zasad odmeriovania.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s. (,Spolo&nost*) spravujicej podielovy
fond Stabilny fond o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a.s. (,Fond®).

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2020,
vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuiju
sthrn vyznamnych uétovnych zésad a uétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, priloZzena uctovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Fondu k 31. decembru 2020 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci sa k
uvedeneému datumu podra zakona &. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o u&tovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (international Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podfa tychto standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit ugtovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu sme nezavisli
podrfa ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit Gétovnej
zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostato&ny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost Statutdrneho orgénu a os6b poverenych spréavou a riadenim za Gétovni
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o Gétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povaZuje za potrebné na zostavenie uttovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gctovnej zavierky je Statutarny organ Spolognosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto&nosti tykajticich
sa nepretrzitého pokrafovania v ginnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti v uétovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat
alebo ukonéit' jeho &innost, alebo by nemal inu realistickii moznost neZ tak urobit'.

Osoby poverené spravou a riadenim s zodpovedné za dohlad nad procesom finan&ného
vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost auditora za audit a¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i G¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné



—

nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti méZu vznikniat v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v
sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na zaklade tejto
uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podia medzinarodnych auditorskych $tandardov, poas celého
auditu uplatiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uttovnej zavierky, & uz v
dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoérfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na
poskytnutie zakladu pre n&$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dsledku
podvodu je vy8Sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZze podvod méZe zahfiiat tajnd
dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych étovnych zésad a UGétovnych metéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacil, uskutognené statutdrnym
organom Spoloénosti.

Robime zaver o tom, & Statutarny orgéan Spolo¢nosti vhodne v (&tovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré& by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokra&ovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v U&tovnej zavierke
alebo, ak sU tieto informacie nedostatofné, modifikovat na$ nazor. Nade zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.
Budtice udalosti alebo okolnosti vS8ak mézu sposobit, Ze Fond prestane pokratovat v
nepretrzitej éinnosti.

Hodnotime celkovili prezentaciu, $truktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, &i uttovna zavierka zachytava uskutotnené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného ¢ planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

22. april 2021
Bratislava, Slovenska republika

J) o e e
Gy, KPMO (o) /
eaSkos 0\' / /
Auditorska spolo¢nost” - Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. Martin Krsjak

Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA &. 990
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Nazov spravovaného fondu

[ UC FOND 1-02—[

Sltlab il |n |y f dl, o] . £ P[R|V[|A
P |E [N |Z |I |J|N|A S Alv]|c|o K|[A S L|o|&|N|O T
P [0S T [o|v|E |J B K|lY], S rla|v oll|.|,]a s
SUVAHA
k 31.12.2020
v eurach
Ozna- POLOZKA 31.12.2020 31.12.2019
tenle
a b 1 2
X Aktiva X X
L Investiény majetok (sucet poloZiek 1 aZ 9) 68 162 392 47 352 932
1 Dlhopisy ocetiované umerovanou hodnotou - -
a) | bez kuptnov - -
b) | s kuponmi - -
2. Dlhapisy ocefiované reélnou hodnotou 63 674 630 43 148 357
a) | bez kupénov 15 160 021 8 929 865
b) | s kuponmi 48 514 609 34 218 492
3. Akcie a podiely v obchodnych spolotnostiach - -
a) obchodovaterné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
c) Podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemait - -
formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatefnych akcii a podielov - -
v obchodnych spolo&nostiach
4. Podielove fisty 4 487 762 4 204 575
a) | otvorenych podielovych fondov 4 487 762 4204 575
b) | ostatne . -
5. Kratkodobé pohl'adavky - -
a) kratkodobé vklady v bankach - -
b) kratkodobé péZitky obchodnym spolo&nostiam, v ktorych N -
ma fond majetkovy podiel
c) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohfadavky - -
a) | dihodobé vkiady v bankach - -
b) dlhodobé pdZicky obchodnym spolognostiam, v ktorych - -
ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
9. Komodity - R
. | Neinvestiény majetok  (suet poloZiek 10 a 11) 3 329 060 504 807
10. | Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov 3329 080 504 807
11, | Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 71 491 452 47 857 739
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

S|t jlalb il |n |V flo|n|d], o P f P|R| V| A
P|E N |Z |T |J|N|A S|P|R|A|V|C|O|V|S|K|A S L|o|¢| N|O T
Plo ST |0 |vI|E|J B|A|N|K|Y]|, s|lplr|alv ofl 1 , | a s
SUVAHA
k 31.12.2020
v eurach
Ozna- POLOZKA 31.12.2020 31.12.2019
cenie
a b 1 2
X Pasiva X X
I 2aviazky (sutet poloZiek 1 a2 8) 103 498 85114
1. Zavézky voti bankam - -
2. Zavidzky z vratenia podielov ukongenie sporenia, icasti - -
3. | Zavazky vodi spravcovskej spolo&nosti 55 837 40 423
4. Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavizky z vypoZitania finanéného majetku - -
7. Zavéazky z vypoZitania drahych kovov a komodit - -
8. Ostatné zavazky 47 661 44 691
Il. | Viastné imanle 71 387 954 47 772 625
9. Podielové listy /Déchodkové jednotky/ Doplnkové 71 387 954 47 772 625
déchodkové jednotky, z toho
a) | zsk alebo strata za (&tovné obdobie 1695 051 199 732
Pasiva spolu 71 491 452 47 857 739
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Nazov spravovaného fondu

[ UC FOND 2-02

S|t lalb (il |n |y flo|n|d], p £ P/ R|V|A
PIE [N |z [I |J]|N|A S|P|RIA|V]C S|K|A S LIo[C|N|oO|S|T
P |0 |S |T |O |V |E |J BIA[IN|K|[Y], plrlal|v o| 1 ;] a 5
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurdch
za 12 mesiace/mesiacov roku 2020
Ozna .
- POLOZKA 31.12.2020 31.12.2019
éenie
a b 1 2
1. | Vynosy z trokov 1988 447 947 744
1.1. | droky 1988 447 947 744
1.2./a.| vysledok zaistenia - _
13./b. zru$enie znlZenia hodno_ty prisluiného majetku / zniZenie _ )
hodnoty prisiudného majetku
2. Vynosy z podielovych listov 22 401 22 030
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. | vysledok zaistenia - -
4./c. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 306 752 (431 402)
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami 8 542 -
6./e. | Zisk/strata z derivatov - _
7./f. | Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami - -
8./g. | Zisk/strata z operéacii s inym majetkom - -
. | Vynos z majetku vo fonde 2326 142 538 372
h. | Transakéné naklady (5 304) (2949)
i. Bankové poplatky a iné poplatky (7 328) (1662)
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 2313510 533 761
J- Naklady na financovanie fondu - -
j.1. | naklady na troky - -
j-2. zisk/strata zo zaistenia Lrokov - -
j-3. | naklady na dane a poplatky - _
I8 Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 2 313 510 533 761
k. | Naklady na (498 976) (268 564)
k.1. | odplatu za spravu fondu (498 976) ( 268 564)
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
l. Naklady na odplaty za sluZby depozitara ( 114 758) ( 61 766)
m. | Naklady na audit U&tovnej zavierky (4 725) (3699)
A. | Zisk alebo strata za Giétovné obdobie 1 695 051 199 732
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Stabilny fond, o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

A.

1.

Poznamky

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2020
v euriach

Vseobecné informacie o fonde

Stabilny fond, o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol,, a. s, (d’alej len ,,fond“) je otvoreny podielovy fond.

Fond bol vytvoreny v roku 2018 na dobu neur¢€itl, je verejnym Specidlnym fondom, ktory ma formu
otvoreného fondu. Fond patri do kategoérie $pecialnych fondov cennych papierov.

Fond vznikol na zaklade rozhodnutia Nirodnej banky Slovenska (d’alej len ,,NBS*) o udeleni povolenia
na vytvorenie verejného Specialneho fondu zo diia 16. augusta 2018, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ diia
16. augusta 2018.

Statiit fondu je vypracovany v siilade so zékonom &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov a nadobudol u¢innost’ diia 1. februara 2015.

Investi¢na stratégia podielového fondu:

Investi¢nd politika Fondu je zamerana predovietkym na investovanie do dlhovych CP, nastrojov peitazného
trhu, terminovanych vkladov v bankéach, finan¢nych derivatov urenych na zabezpedenie rizika, ako aj na
d’alSie investiéné prileZitosti, ktoré st v sulade s prisluinymi pravnymi normami a ustanoveniami tohto
Statitu. Spolocnost’ bude d'alej pri sprave majetku Fondu za i¢elom efektivneho riadenia investicii vyuZivat’
postupy a néstroje vztahujiice sa na prevoditel'né CP a nastroje pefiazného trhu. Podmienky vyuZitia tychto
nastrojov a postupov sl uvedené v asti obmedzenia a rozloZenia rizika. Strategicka alokacia Fondu nie je
uréena. Riziko nepriaznivého vyvoja menovych kurzov pri finanénych nastrojoch denominovanych v cudzich
menach mdZe byt zabezpedené nastrojmi na zabezpetenie menového rizika.

Majetok vo Fonde moZno investovat’ do prevoditelnych CP a nastrojov pefiazného trhu prijatych na
obchodovanie na trhu kétovanych CP zahranignej burzy CP alebo na inom regulovanom trhu v neélenskom
State, ak sa na tejto zahrani¢nej burze CP alebo na tomto inom regulovanom trhu v zmysle zdkona pravidelne
obchoduje, je pristupny verejnosti a &innost’ tejto burzy alebo tohto trhu je povolena prislusnym organom
dohl'adu v $tate, v ktorom ma sidlo. Zoznam zahraniénych barz CP a inych regulovanych trhov v neélenskom
State.

Zoznam zahrani¢nych birz cennych papierov a inych regulovanych trhov v ne€lenskom $tate:

American Stock Exchange Inc., Australian Stock Exchange Ltd., Belgrade Stock Exchange, Bolsa de Valores
do Rio de Janeiro, Bolsa Mexicana de Valores, Bourse de Montreal, Chicago Stock Exchange, Istanbul Stock
Exchange, Korea Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, National Stock Exchange of India Ltd., New
York Stock Exchange Inc., New Zealand Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Shanghai Stock
Exchange, Shenzen Stock Exchange, Singapore Exchange Securities Trading Ltd., Taiwan Stock Exchange,
The Toronto Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Zagreb Stock Exchange
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Stabilny fond, 0.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

A. VSeobecné informacie o fonde — pokracovanie

Majetok vo Fonde moZno investovat’ do prevoditeInych CP z novych emisii CP, ak emisné podmienky
obsahuju zavizok, Ze bude podana Ziadost' o prijatie CP na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle
zékona alebo Ziadost' o prijatie na obchodovanie na trh kétovanych CP zahraniénej burzy CP alebo inom
regulovanom trhu v zmysle zékona a je zo vetkych okolnosti zrejmé, Ze toto prijatie sa uskutoéni do jedného
roka od datumu vydania emisie. Zoznam zahrani€nych barz CP a inych regulovanych trhov v ne&lenskom
§tate pre nové emisie CP.

Zoznam §tatov a medzinrodnych organizécii, do ktorych prevoditelnych CP a nastrojov pefiazného trhu
alebo nimi zaruéenych prevoditelnych CP a nastrojov pefiazného trhu je moZné investovat’ viac ako 35 %
hodnoty majetku vo Fonde:

Belgicko, Ceska republika, Dansko, Francfizsko, Holandsko, Japonsko, Nemecko, Norsko, Slovenska
republika, Spojené §taty americké, Svajtiarsko, Svédsko, Velka Britania.

Dosledky doterajSieho vyvoja pandémie Covid-19 nemaji v si¢asnosti na podielovy fond, resp. na jeho
nepretrzité pokradovanie v ginnosti vyznamny vplyv. Podielovy fond je nadalej spravovany tak, aby vedel
pri naplitani ciePov investinej stratégie kontinualne zabezpeovat' v primeranej dobe vietky svoje zavizky,
vyplyvajuce tak z finan¢nych operacii fondu, ako aj z narokov klientov na spétné odkupy. Majetok vo fonde
je v zmysle investi¢nej politiky zainvestovany do likvidnych finan&nych indtrumentov, ktoré je moZné
speriaZit’ kedykol'vek v pripade potreby zabezpedenia likvidity, a to za ceny zohladiujiice aktudlny trhovy
vyvoj (v zmysle pravidiel market to market ocefiovania).

2. Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, priamej materskej spolo¢nosti

Spriavcom podielového fondu je PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. (d'alej ,spolocnost™), zapisana v Obchodnom registri okresného sidu
Bratislava I, oddiel Sa, vlozka &. 896/B.

Identifikaéné &islo: 31621317
Darnové identifikaéné &islo: 2020822243
Sidlo spravcu je Dvofakovo nébreZie 4, Bratislava 811 02, 1CO: 316 213 17.

Materskou spolonostou_ sprivcovskej spoloénosti je Postova banka, as., so sidlom Bratislava,
Dvotéakovo nabrezie 4, PSC 811 02, zapisana v Obchodnom registri okresného siidu Bratislava I, oddiel
Sa, vlozka ¢&. 501/B.

Materskou spolo¢nostou celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113 a, 186 00
Praha, Ceska republika.

Depozitarom fondu je ,,Postova banka, a.s.%, so sidlom Bratislava, Dvotakovo nabrezie 4, PSC 811 02,
zapisana v Obchodnom registri okresného siudu Bratislava I, oddiel Sa, vlozka &. 501/B.
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B. Pouzité ictovné zasady a ictovné metody

1.

Uttovna zavierka bola zostavena na zéklade predpokladu d’alieho nepretr¥itého trvania podielového
fondu. Ohladom udalosti, ktoré nastali odo diia ku ktorému sa zostavuje 0¢tovna zavierka vid’ bod H
poznamok.

Uttovna jednotka uplatiiuje G&tovné principy a postupy Gétovania v stlade so zdkonom o u&tovnictve a
v stlade s Opatrenim z 13. decembra 2018 & MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a dopliia opatrenie
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 & MF/25835/2007-74, ktorym sa
ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznadovani poloziek itovnej zavierky, obsahovom vymedzeni
tychto poloziek a rozsahu Udajov uréenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Gétovej
osnove a postupoch u¢tovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové ddchodkové fondy
v zneni neskor§ich zmien a doplnkov.

Uttovna zavierka je zostavena na vieobecné pouZitie. Informacie v nej uvedené nie je moZné pouzit' na
ucely akéhokolvek $pecifického pouzivatela ani na posidenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia
uctovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spolichat’ na tito Gctovnu zavierku ako jediny zdroj
informacii.

Sumy v uétovnej zavierke sit vyjadrené v celych eurach, okrem tych, kde je uvedené inak. Zaporné hodnoty
a hodnoty nakladov sa oznaduji tak, Ze prislu$nd hodnota sa uvedie v okrihlych zatvorkach. Pri
zostavovani uétovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové metody, ktoré by mali vplyv na hospodarsky
vysledok, resp. vlastné imanie fondu. Udaje v Pozndmkach &tovnej zavierky st vykdzané na ziklade
Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky 13. decembra 2018 & MF/013724/2018-74
(oznamenie & 391/2018 Z. z.), ktoré nadobudlo uéinnost’ 1. decembra 2018, v zneni neskoriich
predpisov a doplnkov.

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa prepoéitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska:

e v dei predchadzajici ditu uskuto¢nenia uctovného pripadu;
e v dei, ku ktorému sa zostavuje Giétovna zavierka.

Pri kipe apredaji cudzej meny za menu euro sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakapené
alebo predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej meny uskutodni za iny kurz ako ponika banka, pobocka
zahraniénej banky v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory banka, pobotka zahrani¢nej banky v defi
vysporiadania obchodu pontka za kupu alebo predaj meny v kurzovom listku. Ak sa kipa alebo predaj
neuskuto¢iiuje s bankou, pobotkou zahrani¢nej banky, pouZije sa referenény vymenny kurz uréeny
a vyhlaseny Eurdpskou centralnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska v deti predchadzajici ditu
vysporiadania obchodu.

Pri prevode pefiaznych prostriedkov z Gétu zriadeného v cudzej mene na et zriadeny v eurach a z itétu
zriadeného v eurdch na et zriadeny v cudzej mene sa pouZzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty prevedené.

Do portfélia podielového fondu sa nakupujii cenné papiere, ktoré sa ¢lenia na:

-  akcie;

—  dlhové cenné papiere, ktorymi sii:
¢ dlhopisy s kupdnmi,
e dlhopisy bez kupénov,
¢ pokladni¢né poukazky,
e zmenky.

Akcie sa pri prvotnom uétovani ocefiuji redlnou hodnotou akcie. Ak nie je moZné vykonat' kvalifikovany
odhad realnej hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, t. j. cena, za ktorii sa akcia obstarala. Naklady
na obchody spojené s cennymi papiermi, napr. poplatky a provizie pri obchodoch sa @&tuji priamo
do nakladov.
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B.

Pouzité i¢tovné zasady a ictovné metody — pokradovanie

O dlhovom cennom papieri sa prvotne uétuje v oceneni jeho redlnou hodnotu. Ak je rozdiel medzi cenou, za
ktori sa dlhopis obstaral ajeho realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dlhopisy
s kupoénmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania ndkupu do dfia vyrovnania predaja, alebo diia ich
splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany wrokovy vynos zkupénu urdeny v emisnych podmienkach.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvy3uje o dosahované vynosy iné ako arokové
vynosy z kup6nov, ktorymi s prémie alebo diskont (rozdiel medzi menovitou hodnotou a cenou, za ktorti sa
dlhopis obstaral, ktord je v pripade dlhopisu s kupénom zniZend uz o dosiahnuty urok zkupénu ku ditu
obstarania dlhopisu).

Cenné papiere v majetku fondu sa ku diiu ocenenia ocefiuji redlnou hodnotou.

Zmeny redlnej hodnoty zocenenia cennych papierov sa G&tuji na nétoch Vynosy z operécii s cennymi
papiermi alebo na U¢toch Naklady na opericie s cennymi papiermi. Za Giéelom jednotného ocefiovania
cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS &, 13/2011 o spdsobe
uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom 3pecialnom podielovom fonde
a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaji
podielové listy viacerych emisii a z&kona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorich
pravnych predpisov st vytvorené pravidld ocefiovania cennych papierov, ndstrojov petiazného trhu
a derivatov vo vniitornych smerniciach spolognosti, kde je rozpisany spdsob vypoétu.

Kurzové rozdiely vzniknuté dennym precefiovanim majetku a zivizkov v cudzich menach ku diu
precefiovania majetku a zavizkov a ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gidtovna zavierka sa Giétujii v prospech
uctu Vynosy z operacii s devizami a s majetkom a zaviizkami ocenenymi cudzou menou alebo na tarchu tiétu
Naklady na operécie s devizami a s majetkom a zaviizkami ocenenymi cudzou menou.

Dtiom uskuto¢nenia G¢tovného pripadu pri kiipe a predaji cenného papiera je defi dohodnutia zmluvy
o kape a predaji.

Fond nema zadefinovanu stratégiu a zdsady zaistovania.

Majetok, ktory sa neocefiuje redlnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, zistuje
sa {i je odévodnené predpokladat’, Ze doSlo k zniZeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty
majetku odSvodneny, odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutia hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa
upravi jeho ocenenie. Predpoklad zniZenia hodnoty majetku je oddvodneny, ak po obstarani tohto majetku
spravcovskou spoloénost'ou na tet fondu nastala skuto&nost’ alebo viac skuto&nosti, alebo sa udiala udalost’
alebo viac udalosti, ktoré zapritifiujl zniZenie odhadu budicich peiiaZnych tokov ztohto majetku
v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Pri odhade zniZenia hodnoty majetku sa postupuje tak, Z¢ sa porovna dohodnutd hodnota a splatnost
pefiazného toku z majetku s pravdepodobnym pefiaZnym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného
peiiazného toku niZsia ako dohodnuti hodnota pefiaZného toku, alebo ak je z &asti alebo fiplne splacanie
peniazného toku pravdepodobné neskodr, ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa zniZila. Pri odhadovani
zniZenia hodnoty majetku sa berie do iivahy aj odhadovany petiazny tok zo zabezpe&enia zniZeny o néklady
na obstaranie tohto zabezpe&enia. ’
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C. Prehl’ad o penaZnych tokoch

Oznacenie C. Prehl’ad o pefiaZnych tokoch 2020 2019
X PenaZny tok z previdzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 1 988 447 947 744
2. Zmena stavu pohl'addvok z tirokov, odplat a provizii (-) (301 143) (305 373)
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (626 372) (334 942)
4. Zmena stavu zavizkov z Girokov, odplat a provizii (+) 23 942 55783
5. Vynosy z dividend (+) 22 401 22 030
6. Zmena stavu pohl'adavok za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich i¢tov obchodovania
7. s cennymi papiermi, drahymi kovmi a komoditami (+) 16 596 (12 757)
Zmena stavu pohl'adavok za predané cenné papiere, drahé kovy
8. a komodity (+/-) - (302 233)
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zaiiétovania
9. uétov FN, drahych kovov a komodit (-) (20 209 196)| (38 579 334)
Zmena stavu zavizkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych
10. kovov a komodit (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (4724) (3 699)
13. Zmena stavu zaviizkov voci dodavatel'om (+) (858) 3453
14. Néklady na zrazkovii daii z prijmov (-) - -
15. Zavizok na zraZkovi dafi z prijmov (+) 203 608
L. Cisty pefia¥ny tok z previdzkovej ¢innosti (19090 704)| (38 508 720)
X Pefiazny tok z investiénej &innosti X X
16. ZniZenie/zvy3enie istin poskytnutych dverov a vkladov (+/-) - -
17. Obrat strany Dt zavizkov z obstarania podielov na podnikoch (-) - -
18. Obrat strany Cr pohl'addvok za predaj podielov na podnikoch (+) - -
IL Cisty pefiainy tok z investitnej &innosti - -
X Pefiazny tok z finanénej ¢innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
19. PL/prispevky sporitelov (+) 33371 689 39 839 736
20. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (11 451 412) (1453273
Zmena stavu zavizkov z vystupov z fondov a zaviizky za vratené
21. PL/pohladavky z prestupov do (+/-) - -
22. Dediéstva (-) - -
23. Zmena stavu zaviizkov na vyplatu dediéstiev (4/-) - -
24, Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) (4 897) (133 209)
25. Zvy$enie/zniZenie prijatych averov (+/-) - -
26. Naéklady na troky za fivery (-) - -
27. Zmena stavu zavizkov za Groky za Gvery (+) - -
I11. (t:isi)’* peiazny tok z finanénej finnosti 21 915 380 38 253 254
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na peiiazné
Iv. _prostriedky v cudzej mene (423) -
Cisty vzrast/pokles peiiainych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov L+IL+IIL+IV, 2 824 253 (255 466)
PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zafiatku
VL u¢tovného obdobia 504 807 760273
PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VIL i¢tovného obdobia VL+V. 3 329 060 504 807
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D. Prehlad o zmenich v ¢istom majetku fondu k 31.12.2020

Oznadenie POLOZKA 31.12.2020 31.12.2019

a b 1 2

L Cisty majetok na za&iatku obdobia 47 772 625 9 186 431
Podet podielov/déchodkovych jednotiek/doplnkovych

a) déchodkovych jednotiek 45 866 086 8970775
Hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej

b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 1,041568 1,024039
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a

1. doplnkovych déchodkovych fondov 33 371 690 39 839 735

2. Zisk alebo strata fondu 1695 051 199 732

3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -

4. Vyplata vinosov podielnikom - -

5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové jednotky/

6. prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky (11 451 412) (1453 273)

1L Nirast/pokles Cistého majetku 23 615 329 38 586 194

A, Cisty majetok na konci obdobia 71 387 954 47 772 625
Podet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych

a) dochodkovych jednotiek 66 442 758 45 866 086
Hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej

b) jednotkyv/jednej doplnkovej ddchodkovej jednotky 1,074427 1,041568
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E. Poznamky k polozkiam stivahy a k polozZkdm vykazu ziskov a strat

SUVAHA
Aktiva
2. Dlhopisy
Cislo 2.I1.EUR Dlhopisy ocefiované RH podl'a
riadku dohodnutej doby splatnosti 31.12.2020 31.12.2019
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do §iestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 36 115 045 8 498 398
7. Nad pit’ rokov 27 327 978 34 649 959
Spolu 63 443 023 43 148 357
Cislo | 2JLEUR Dlhopisy ocefiované RH
riadku podl'a zostatkovej doby splatnosti 31.12.2020 31.12.2019
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov 105 419 -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku 3715924 1372425
5. Do dvoch rokov 22 982 316 1538 472
6. Do piatich rokov 30 458 733 26 882 040
7. Nad pit rokov 6 180 631 13 355 420
Spolu 63 443 023 43 148 357
Cislo
riadku | 2.IILLEUR Dlhopisy ocetiované RH 31.12.2020 31.12.2019
a. bez kupénov 15 160 021 8 929 865
a.l. nezaloZené 15 160 021 8 929 865
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zaloZzené - -
b. s kupénmi 48 283 002 34218 492
b.1. nezaloZené 48 283 002 34218 492
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zaloZené - -
Spolu 63 443 023 43 148 357
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Cislo 2.1.CZK Dlhopisy oceiiované RH podl'a
riadku dohodnutej dobv splatnosti 31.12.2020 31.12.2019
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do $iestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 231 607 -
7. Nad pit’ rokov > -
Spolu 231 607 -
Cislo 2.1I.CZK Dlhopisy ocefiované RH
riadku podPa zostatkovej doby splatnosti 31.12.2020 31.12.2019
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 231 607 -
7. Nad piit’ rokov - -
Spolu 231 607 J
Cislo
riadku | 2.JI1.CZK Dlhopisy ocefiované RH 31.12.2020 31.12.2019
a. bez kupénov - -
al. nezaloZené - -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zaloZené - -
b. s kupénmi 231 607 -
b.1. nezaloZené 231607 -
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zaloZené - -
Spolu 231 607 -
4. Podielové listy
Cislo
riadkn | 4.I. Podielové listy 31.12.2020 31.12.2019
1. PL otvorenych podielovVch fondov 4 487 762 4204 575
1.1. nezaloZené 4 487 762 4204 575
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené 5 -
2. PL ostatné = -
2.1. nezaloZené - -
2.2. zaloZené v repoobchodoch = -
2.3. zaloZené - -
Spolu 4 487 762 4 204 575
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Cislo
riadku

4.11. Podielové listy podl'a mien, v ktorych st ocenené

31.12.2020

31.12.2019

EUR

4 487 762

4 204 575

USD

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

el bl Il El Rl Pl Rl ISl o

PLN

CAD

[Urey P
_—o

AUD

Pl
N

Ostatné meny

Spolu

4 487 762

4 204 575

10. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Cislo
riadku

10.EUR Petiazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych
prostriedkov

31.12.2020

31.12.2019

1.

Bené ity

3328 959

504 807

Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohl'adavky na pefiaZné prostriedky v ramci spotovych opericii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace

MedzisGcet — sivaha

3328 959

504 807

Uverové linky na okam?Zité &erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

3 328 959

504 807

Cislo
riadku

10.CZK Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

31.12.2020

31.12.2019

1.

Be#né Gty

101

Poskytnuté Givery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohl'adavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace

Medzisiéet — sivaha

101

Uverové linky na okamzité éerpanie pefiaZnvych prostriedkov

Spolu

101
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Pasiva

8. Ostatné zavizky

Cislo

riadku | 8. Ostatné zavizky 31.12.2020 31.12.2019

1. Preddavky na predajné ceny PL 7956 12 853

2. Zavizky nevyfaktiirované 971 -

3. vodi dafiovému aradu 918 715

4. Mylné platby - -

5. Zavazok vodi depozitarovi 34982 27 425

6. Zavizok vodi auditorskej spolo¢nosti 2834 3698
Spolu 47 661 44 691

-10-
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

1. Vynosy z irokov a obdobné prijmy

Cislo
riadku

1.1. Uroky

2020

2019

BeZné 0ty

533

Reverzné repoobchody

Vklady v bankach

Dlhové cenné papiere

1988 447

947 211

bl Pl Rl Sl

P6zicky obchodnym spoloénostiam

Spolu

1 988 447

947 744

2. Vynosy z podielovych listov

Cislo
riadku

2.EUR Vynosy z podielovych listov

2020

2019

Otvorené podielové fondy

22 401

22 030

Uzatvorené podielové fondy

Specialne podielové fondy

hanll Badl [l o

Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu

22401

22 030

4, Zisk / strata z cennych papierov

Cislo
riadku

4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

2020

2019

Akcie

Kréatkodobé dlhové cenné papiere

Dlhodobé dlhové cenné papiere

195 651

(185 167)

Al Radl [l o

Podielové listv

111101

(246 235)

Spolu

306 752

(431 402)

_11-
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5.

Zisk / strata z deviz

Cislo
riadku

5./d. Zisk/strata z operacii s devizami

2020

2019

EUR

USD

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

Sl b e A R R R [ e

PLN

-
e

CAD

[y
f—t

AUD

_
g

Ostatné meny

Spolu

8542

h. - i.

Bankové a iné poplatky

Cislo
riadku

h. - i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty

2020

2019

Bankové poplatky

(6 8384)

(768)

Burzové poplatky

Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi

(444)

(894)

B =

Poplatky centrilnemu depozitirovi cennych papierov

(5 304)

(2 949)

Spolu

(12 632)

(4 611)
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F. Prehl’ad o inych aktivach a inych pasivach (podsiivaha)

Oznadenie POLOZKA 31.12.2020 | 31.12.2019
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypoZifanie pefiaznych prostriedkov - -
2. Pohladavky zo spotovych obchodov - -
3. Pohl'adivky z terminovanych obchodov - -
4, Pohl'adavky z eurépskych opcii - -
5. Pohladavky z americkych opeii - -
6. Pohladavky z bankovych ziruk B -
7. Pohl'adavky z ru¢enia - -
8. Pohladavky zo zéloznych priv - -
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim prevodom prava - -
10. Prava k cudzim veciam a pravam - -
11. Hodnoty odovzdané do uschovy a na uloZenie 68 162 392 |47 352 932
12. Hodnoty odovzdané do spravy - -
13. Hodnoty v evidencii - -
Iné aktiva spolu 68 162 392 | 47 352 932
Oznadenie POLOZKA 31.12.2020 | 31.12.2019
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavizky na poZidanie pefiaznych prostriedkov - -
2. Zaviizky zo spotovych obchodov - -
3. Zavizky z terminovanych obchodov - -
4. Zavizky z eurdpskych opcii - -
5. Zavizky z americkych opcii - -
6. Zavizky z ruéenia - -
7. Zavizky zo zaloZnych prav a zilohov - -
8. Cenné papiere prevedené zabezpe&ovacim prevodom prava - -
9. Prava inych k veciam a pravam fondu - -
10. Hodnoty prevzaté do spravy - -
11. Zavizky v evidencii - N
Iné pasiva spolu - -
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G. Informacie o transakcidch so spriaznenymi osobami

Prehlad transakcii so spriaznenymi osobami

PoStovd Banka, a.s.:

Cislo
riadku [Suvaha 31.12.2020 31.12.2019
Majetok
10. Petiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 3328 786 504 807
Zdvizky
8. Ostatné zaviizky 34982 27 425
Vikaz ziskov a strdt 2020 2019
1. Vynosy z trokov - 533
h. Transakéné naklady (5 304) (2 949)
i. Bankové poplatky a iné poplatky (7 282) (1617)
. Naklady na odplaty za sluzby depozitira (114 758) (61766)

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BA

NKY, sprav.spol., a.s.:

Cislo
| riadku |Sivaha 31.12.2020 31.12.2019
Zdvdzky
3. Zaviizky vo&i spravcovskej spolo&nosti 55 837 40 423
Vikaz ziskov a strit 2020 2019
k.1. Odplata za spravu fondu (498 976) (268 5@
J&T FINANCE GROUP SE a ostatné spriaznené spoloénosti:
Cislo
riadku | Stvaha 31.12.2020 31.12.2019
Majetok
2. Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou 15 498 982 8940 515 |
Vikaz ziskov a strit 2020 2019
1. Vynosy z firokov 761 928 454 918
4./c Zisk/strata z operacii s cennvmi papiermi a podielmi (147 203) (114 620)
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Stabilny fond, 0.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, Sprav. spol., a. s.

H. Ostatné poznamky

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje uStovna zavierka, do dita Jjej zostavenia nedoglo k Ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili lidaje uvedené v tovnej zavierke.
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