Kvartalny report k 31.03.2021

prva AKTiIVNY FOND, o.p.f.

penzijna

CLEN SKUPINY POSTOVEJ BANKY

Prva penzijna spravcovska spolocnost Postovej banky, sprav. spol., a.s.

ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE

Depozitar fondu:. :

Investicny horizont:. min. 5 rokov

Cena podielu:. 1,214172€

NAV:..ccomvvercnns 19767 772,42€

Vstupny poplatok ...do 2% (vid sadzobnik poplatkov)
Vlystupny poplatok:. ....do 1% (vid sadzobnik poplatkov)

Minimalna prvé investici ...b00 €

INVESTICNE STRATEGIA FONDU

Zameranim investiénej politiky fondu Aktivny fond o.p.f. je investovat zhromazdené penazné
prostriedky vo fonde na zaklade aktivneho pristupu do réznych typov aktiv, akymi su dlhové,
akciové, realitné a komoditné investicie, cudzie meny, financné derivaty a vklady na beznych ctoch
a vkladovych Uétoch. Dlhové a akciové investicie nie st na zéklade rizikovo-vynosoveho profilu
fondu obmedzené, realitné investicie v3ak tvoria maximalne 10% hodnoty majetku vo fonde a
komoditné investicie tvoria maximéalne 10%.

Fond je urCeny pre investorov, ktori akceptuji vy$Siu mieru rizika pri vy$8ej moznosti zhodnotenia
investicie v investiénom horizonte 5 rokov a viac z dévodu smerovania investicii do réznych druhov
aktiv na roznych trhoch, éim zéroven dochadza k diverzifikacii rizika.

Vykonnosti fondu

PP - Aktivny fond o.p.f. 811 . 1907 = 1515 820
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Struktara druhov aktiv fondu *
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* Sucet jednotlivych poloziek nemusi byt vzdy 100%, nakolko sa v majetku
fondu mozu nachadzat rézne pohladavky/zavazky a taktiez su pri sprave fondu
vyuZzivane priamo alebo nepriamo derivaty, ktoré mozu vytvarat pakovy efekt.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA ZA 1.Q 2021

V/ prvom kvartali roku 2021 nadalej dominovala trhom téma koronavirusu. Pogas januara prirastok
novych pripadov celosvetovo kulminoval, situacia sa neskor zacala zlepSovat. Od marca vSak
prirastky nakazenych opét rastli najma kvoli nebezpecnejSim mutaciam a s nimi priSli v mnohych
krajinach dalie viny lockdownov. AvSak velkou nadejou v boji s ochorenim Covid-19 sa stalo
ockovanie, vdaka ktorému bude mozné dat do pohybu aj najviac zasiahnuté odvetvia. K oZiveniu
ekonomik prispieva aj bezprecedentna protipandemicka podpora. Baliky viadnej pomoci este nie su
vyCislené, pdjde vSak o enormné investicie, ktoré si porovnavané s povojnovou pomocou.
Centralne banky uz od minulého roka masivne pumpuji lacné peniaze do ekonomik
prostrednictvom nizkych sadzieb, mimoriadnych podpornych programov, nakupu Sirokého spektra
aktiv a refinanénych operacii. Po prepade globalnej ekonomiky nastalo pomeme rychle oZivenie s
oCakavanim skorého navratu k predkrizovym Urovniam. Investori v§ak zagali zohladfovat rekordnu
Uroven bilancie centralnych bank a narast pefiaznej zasoby, ¢o sa pretavilo do obav z prichodu
vy$3ej inflacie. Na dihopisovych trhoch doSlo hned v prvych diioch nového roka k vytriezveniu, ked
vynosy prudko stipali a ceny inverzne klesali, najma na dlhych splatnostiach, omu sa nevyhli ani
dlhopisy s najvy$Sou ratingovou znamkou (USA, Nemecko). Vynos do splatnosti 10-ro¢ného
amerického Statneho dlhopisu vzrastol za prvé tri mesiace o takmer 83 bodov na Uroven 1,7404%.
Viynos 10-roéného nemeckého Statneho dihopisu vzrastol 0 27,9 bodov a stéle sa udrzal v zapornom
pasme na urovni -0,293%. Vynos slovenského 10-roéného dlhopisu vzrastol 0 40,3 bodov na Uroven
-0,116%. Z eurozdny vyrazne stipol vynos talianskych Statnych dihopisov kvoli viadnej krize, ktora
bola (podobne ako na Slovensku) ukonéena rekonstrukciou viady. Narast vynosov nachvilu vyplasil
aj akciovych investorov. Celkovo vSak akciové trhy dokazali dosahovat nové historické maxima. Z
regiénov sa najviac darilo Japonsku a Eurdpe, jedinym regiénom v strate bola Latinska Amerika. Zo
sektorov viedli energie najma vdaka rastu cien ropy, do zisku sa iba tesne nedokazali posunut
sluzby a spotrebné statky. Pocas niekorkych dni bolo vyrazne vidiet rotaciu z rastovych do
hodnotovych akcii a preferenciu cyklickych akcii.

Za prvy kvartél sa vybrané akciové indexy vyvijali nasledovne: americké akciové indexy: S&P 500
+5,77%, DOW JONES +7,76%, NASDAQ +1,58%, RUSSELL 2000 +12,44%, eurdpske akciové
indexy: EURO STOXX 50 +10,32%, STOXX Europe 600 +7,66%, DAX +9,40%, FTSE 100 +3,92%,
azijské akciové indexy: Nikkei 225 +6,32%, Hang Seng +4,21%, index rozvinutych trhov: MSCI
World +4,52%, index rozvijajucich sa trhov: MSCI EM +1,95%.

Euro voci americkému dolaru oslabilo o -3,98% na uroven 1,1730 EUR/USD. Za silnejSim dolarom
boli najma zvySené inflacné ocakavania v USA.

Aktivny fond postupne rastol v kazdom mesiaci 2021 a prvy kvartal ukonéil so ziskom +8,20%.
Pocas januara a februara dosahoval nové historické maxima hodnoty podielového listu. V zavere
februara a prvej polovici marca sa na fonde prejavila vy$sia volatilita na trhu, no v druhej polovici
marca sa vratil k rastu. V zloZeni portfélia doslo k narastu akciovej zlozky a znizili sme zastupenie
dlhopisovych investicii.

NajvyznamnejSie investicie v portféliu

TOP 10

Futures Russell 2000 mini

Globalny o.p f.

Futures NASDAQ 100 mini

Futures MDAX index

Futures TecDAX Index

cash EUR

cash USD

Stabilny fond op f.

BNP Alpha Commaodity FD -1 EURH
ETF - The Blockchain Technologies ETF

Upozornenie: Ulohou tohto reklamného dokumentu nie je nahradit klc¢ové informacie pre investorov, predajny prospekt, Statit podielového fondu, ktoré su k dispozicii v slovenskom jazyku na
obchodnych miestach spolo¢nosti PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s., a na www.penzijna.sk.

S investiciou do podielového fondu je spojené aj riziko, miera ktorého je zavisla od investicnej stratégie podielového fondu. Hodnota investicie do podielového fondu, ako aj vynos z nej, mézu stipat alebo
klesat a podielnik nemusi dostat spat’ cell investovanu Ciastku. V sulade so Statitom podielového fondu moze hodnota prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu vydanych alebo
zaruéenych Slovenskou republikou tvorit az 100% hodnoty majetku vo fonde.





