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ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE

INVESTICNE STRATEGIA FONDU

N ZNK FONAU e, 2018 Investiéna politika fondu Stabilny fond o.p.f. je zamerana predovSetkym na investovanie do dlhovych
REfEreNENA MENA weroeeooeoeooeoeos EUR CP, néastrojov pefiazného trhu, terminovanych vkladov v bankach, financnych derivatov uréenych na
Typ fondu.......... dihopisovy podielovy fond zabezpecenie rizika, ako aj na dalSie investiéné prileZitosti. Fond obsahuje prevazne dlhopisy zo
Depozitar fondu:. Postova banka, a.s. skupiny Postovej banky a J&T, s primieSanim domécich a zahrani¢nych dihopisov. Vdaka svojmu
Investiény horizont:. min. 2 rokov zameraniu je unikatnym rieSenim, ktoré iny spravca na Slovensku nepontka.

Cena podielu:. 1,078961€ L . , L ) ) )
NAV oo .. 76,400 943,71€ Fond je urCeny pre konzervativneho Klienta, ktory mé z&ujem o investovanie do dlhopisov s vy38im
Vstupny poplatok ..do 1% (vid sadzobnik poplatkov) vynosom, nez aké st vo fondoch kratkodobych investicii ¢i na terminovanych vkladoch.

Vystupny poplatok:. ....do 1% (vid sadzobnik poplatkov)

Minimalna prva investici ..500 €

Minimélna nasledna investicia:.......... 50 €

Vykonnosti fondu

PP - Stabilny fond o.p.f.

10,52 = 042

Vyvoj ceny podielu

Zhodnotenie
12 mes. |od zadiatku r.
2021 (%)

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA ZA 1.Q 2021

V prvom kvartali roku 2021 nadalej dominovala trhom téma koronavirusu. Pocas januéra prirastok
novych pripadov celosvetovo kulminoval, situcia sa neskor zacala zlepSovat. Od marca vSak prirastky
nakazenych opat rastli najma kvoli nebezpe&nejSim mutaciam a s nimi pridli v mnohych krajinach dalie
viny lockdownov. AvSak velkou nadejou v boji s ochorenim Covid-19 sa stalo ockovanie, vdaka ktorému
bude mozné dat do pohybu aj najviac zasiahnuté odvetvia. K oZiveniu ekonomik prispieva aj
bezprecedentna protipandemicka podpora. Baliky viadnej pomoci este nie su vyCislené, pojde vSak o
enormné investicie, ktoré st porovnavané s povojnovou pomocou. Centralne banky uz od minulého roka
masivne pumpuji lacné peniaze do ekonomik prostrednictvom nizkych sadzieb, mimoriadnych

109 podpornych programov, nakupu Sirokého spektra aktiv a refinanénych operacii. Po prepade globalnej
:g? P ekonomiky nastalo pomeme rychle oZivenie s o¢akavanim skorého navratu k predkrizovym trovniam.
106 i Investori vSak zaali zohladfiovat rekordnu drover bilancie centrélnych bank a nérast pefiaZnej zasoby,
1,05 ) gt ' ¢o sa pretavilo do obav z prichodu vy33ej inflacie. Na dihopisovych trhoch do$lo hned v prvych diioch
104 . w’m Hﬂ.—ku‘wv\# | nového roka k vytriezveniu, ked vynosy prudko stipali a ceny inverzne klesali, najma na dlhych
103 7 “ v splatnostiach, ¢omu sa nevyhli ani dlhopisy s najvy$Sou ratingovou zndmkou (USA, Nemecko). Utek
1,02 | investorov z dihych splatnosti a aj Statnych dlhopisov pomohol niektorym rizikovej$im korporatnym a
1,01 i high-yield dlhopisom.

1 !
0,99 i Stabilny fond postupne rastol v kazdom mesiaci 2021 a prvy kvartal ukoncil so ziskom +0,42%. Cenovy
0,98 narast dihopisovych titulov obsiahnutych v portfoliu viedol k novym maximalnym hodnotam podielovych
gg; listov fondu. Do portfdlia fondu pribudii korporatne dihopisy zo skupiny J&T.
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% zastupenie hlavnych mien vo fonde

NajvyznamnejSie investicie v portfoliu

100,00% 95 59% TOP 10
J&T ENERGY FINANCING 4,6 18/02/22 Corp
80,00% EUROVEA 4,5 09/07/22
EMMGAM 4,9 29/05/2024
60,00% JTFIGR 4,00 26/10/2023
Dihopisowy fond o.p f- PPSS
40,00% AQUILA RAF 4,25/2022
JOJHOU 0,00 07/12/2021
20,00% JTREFI0,00 31/10/2025
oo & 0.43% JTENER 0 31/05/2024
EUR usD CZK RTFINT 0,00 20/12/2026

Struktura druhov aktiv fondu *
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* Sucet jednotlivych poloZiek nemusi byt vzdy 100%, nakolko sa v majetku fondu
mdzu nachadzat rozne pohladavky/zavazky a taktiez s pri sprave fondu
vyuzivane priamo alebo nepriamo derivaty, ktoré mozu vytvarat pakovy efekt.

Ocenenia fondu
1.miesto — Najpredavanejsi fond v sitazi TOP FOND SLOVAKIA 2020 v kategérii DIhopisové fondy

Upozornenie: Ulohou tohto reklamného dokumentu nie je nahradit klG¢ové, informacie_pre investorov, predajny prospekt, Statdt podielového fondu, ktoré su k dispozicii v slovenskom jazyku na
obchodnych miestach spoloénosti PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s., a na www.penzijna.sk.

S investiciou do podielového fondu je spojené aj riziko, miera ktorého je zavisla od investicnej stratégie podielového fondu. Hodnota investicie do podielového fondu, ako aj vynos z nej, mdzu stlpat alebo
klesat a podielnik nemusi dostat spat celu investovant giastku. V stlade so &tatitom podielového fondu méze hodnota prevoditelnych cennych papierov a néstrojov penazného trhu vydanych alebo
zaruéenych Slovenskou republikou tvorit az 100% hodnoty majetku vo fonde.





